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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Kapital Faktoring Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na;

Kapital Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara dénem finansal tablolar ile tutarti
olup olmadiginin incelemesini yapmakla géreviendiriimis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem faaliyet
raporu, Sirket yoénetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak tzerimize disen
sorumluluk, ara-dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirlt denetimden gegmis ve 9
Agustos 2018 tarihli sinirly denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve aciklayici notlar
ile tutarh olup olmadigina iligskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yuriten Deneici Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurttilmustar. Ara dénem finansal bilgttere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedirler ile dider sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsams; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gérus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli éigiide
dardir. Sonu¢ olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim o6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériist bildirmemekteyiz.

Incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden gegcmis ara dénem finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim énemli
yonleriyle, tutarll olmadi§i kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

9 Agustos 2018
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Raporun Dénemi : 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 Faaliyet Dénemi
Ticaret Unvam : KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
Ticaret Sicil No 1286850 /234432
Merkez Adresi : Biiyiikdere Caddesi, No:245 USO Center is Merkezi,
Kat:8/Maslak-Istanbul
Merkez Dis1 Orgiit : Yoktur
Telefon Numarasi : 0212.330.01.41
Faks Numarasi :0212.330.01.55 - 56
E-Posta : iyentur@kapitalfaktoring.com.tr
internet Sitesi Adresi : www.kapitalfaktoring.com.tr
SIRKETIN TARIHCESI :

Kapital Faktoring A.S. (Sirket), 18.05.1992 tarihinde istanbul’da iilkemizdeki biiyiik, orta ve kiigiik l¢ekli sanayi, ticaret
ve hizmet isletmelerine faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulmustur. Sirket, Tiirkiye’de banka ortakhg olmadan
kurulan ilk faktoring sirketi olma 6zelliine sahip bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi mal ve hizmet ahm-satimt ve arz ile ugrasan isletmelerin bu satis ve hizmetleri
dolayisiyla dogmus ve doZacak her gesit ticari alacaklarinin alimi, satimi, temelliik edilerek tahsil edilmesi, bu alacaklara
karsilik ddemelerde bulunarak finansal kolayhklar saglanmasi gibi her tiirlii faktoring hizmetlerinin gerceklestirilmesi ile
konuya iliskin her tiirlii danismanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini ilgili mevzuata uygun
olarak yapmaktir,

Sirketin kurulusu ve Ana Stzlesmesi, 27.05.1992 tarih ve 3034 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan olmustur,

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (B.D.D.K.) tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 saylli Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri ve B.D.D.K.’nun 31.03.2008 tarih ve BDDK.UY II/134-4679 sayih yazis ile
bildirilen 27.03.2008 tarih ve 2547 sayih Karar1 ile “Faktoring Faaliyet Izin Belgesi” cercevesinde faaliyetlerini
siirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhkh olarak tek bir cografi bélgede (Tiirkiye) ve 30.06.2018 tarihi itibariyla istanbul
Maslak’ta bulunan Genel Miidiirliigii vasitasiyla siirdiirmektedir. Sirket, gelisen ihtiyaclar dogrultusunda ve otomasyona
yapti§s yatirimlar neticesinde asagida belirtilen subelerini kapatarak, bu subelerdeki operasyonlarim girket merkezine
tasimustir.

= fzmir Subesi (01.12.1993-31.12.2016)

*  Bursa Subesi (16.10.1995-31.12.2016)

*  Istanbul Anadolu Yakas: Subesi (03.12.2009-31.05.2016)

»  Trakya Subesi (24.08.2010-31.05.2016)

30.06.2018 Tarihi itibari ile 36 erkek 40 kadin toplam 76 personel istihdam edilmektedir.

Sirket, Tiirkiye’de sektirlerinin 6nde gelen biiyiik dlcekli sirketleri de dahil olmak iizere 2.000’in iizerinde biiyiik, orta ve
kiigiik dlcekli isletmeye faktoring hizmeti vermekte ve faktoring firmalar: icerisinde o6zkaynaklarimin giicliiliigii ve karhhig
ile 6n plana eikmaktadir. 2000°1i yillarin bagindan itibaren gosterdigi biiyiime ve gelisimle sektoriinde en yiiksek §zkaynaga
sahip firma konumuna gelmis ve bu donem icerisinde en yiiksek kir elde eden ve vergi veren faktoring sirketlerinden biri
olmustur. 1995 yilindan itibaren araliksiz olarak her yil, istanbul Ticaret Odasi tarafindan “Takdir Berati” ile
ddiillendirilmekte ve 2002 yihndan bugiine arahksiz her yil Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanhigi miikellefleri
i¢erisinde Kurumlar Vergisi rekortmenleri listesinde ilk 100 icerisinde yer almaktadir. 2003 yilinda ise, Tiirkiye genelinde

83. sirayi elde etmistir.
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SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI :

Sermayesi : 20.000.000,00 TL

Sirketin 30.06.2018 itibariyla Ortaklik Yapis: asagida gosterildigi gibidir:

Bir Payin Toplam Pay Sermaveve
Ortak Adi Nominal Hamiline / Sayisi (Adet) Nominal Tutar Oran); ¥

Degeri Nama
Kapital Mali ve G.menkul o
Yaturimtar Holding A S, L TL Nama 19.800.000 19.800.000,00 %99,0000
Vedat Sadioglu 1TL Nama 73.000 73.000,00 %0,3650
Moris Sadioglu 1 TL Al 60.500 60.500,00 %0,3025
Rasel Sadioglu 1TL Nama 26.500 26.500,00 %0,1325
Roza Sadioglu 1TL Nama 20.000 20.000,00 %0,1000
Claudia Luce Sadioglu S Nama 20.000 20.000,00 %0,1000

20.000.000,000 20.000.000,00 %100,00

Sirket, 10.000.000,00 TL’hik édenmis sermayesini 21.Kasim.2014 tarih ve 2014/23 sayih Yonetim Kurulu karari ile tamami
kir yedeklerinden olmak iizere 10.000.000,00 TL artirarak 20.000.000,00 TL’na ¢ikarmistir, 25.12.2014 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul’da sirket anasozlesmesinin “Sermaye” bashkh 6.maddesi, sermaye artirimina uygun olarak degistirilerek tescil
edilmis ve bu degisiklik 02.01.2015 tarih ve 8728 no.lu Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

Sirket sermayesinde imtiyazi pay buiunmamaktadir.

YONETIM KURULU BASKAN VE UYELER. DENETCILER. YETKI SINIRLARL. GOREV SURELERI, UST DUZEY
YONETICILER VE PERSONEL BiLGILERI ;

YONETIM KURULU :

__ADISOYADI GOREVi _ GOREV SURESI
Moris SADIOGLU Yionetim Kurulu Baskam 06/04/2017-06/04/2020
Vedat SADIOGLU Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 06/04/2017-06/04/2020

Erding SEVIMLI | Yonetim Kurulu Uyesi-Murahhas Aza 06/04/2017-06/04/2020
Yigit OZKES Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir 06/04/2017-06/04/2020
Roza SADIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi 06/04/2017-06/04/2020

DENETCILER :

Sirket; 17.05.2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulunda, Sirketin bagimsiz denetimi icin Yonetim Kurulu tarafindan
se¢ilmis bulunan “Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.”nin segimini oy birligi ile kabul
etmigtir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin gorev ve yetkileri, Tiirk Ticaret Kanunuw’nun ilgili maddeleri ve Sirket
Anasbdzlesmesinin 10. ila 17. maddelerinde belirtilmistir.

Yénetim Kurulunun 17.05.2018 tarih 2018/19 sayih kararina lstmaden, Yonetim Kurulu Bagskanhgina Sn. Moris

SADIOGLU ve Yénetim Kurulu Baskan Vekiligine Sn. Vedat SADIOGLU sccilmisler, sirket kasesi veya unvam altinda
atacaklary Miinferit imzalar ile de Sirketi temsil ve ilzama yetkili kilmmiglardr.
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DONEM ICINDE YONETIM KURULUNDA MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER:

Yoktur.

UST DUZEY YONETICILERDE DONEM ICINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER VE HALEN GOREV_BASINDA

BULUNANLARIN ADL SOYADI VE MESLEKI TECRUBESI:

Sirketin iist diizey yonetiminde donem i¢inde herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir. Sirketin iist diizey yéneticileri ve
mesleki tecriibeleri asagida gosterilmistir :

__ADI SOYADI UNVANI MESLEKI TECRUBE
Moris SADIOGLU Yénetim Kurulu Baskani 55 vil
Vedat SADIOGLU Yénetim Kurulu Baskan Vekili 35 Yl
Erding SEVIMLI Y.K. Uyesi-Murahhas Aza 38 Yil
Yigit OZKES Y.K. Uyesi-Genel Miidiir 27 Y1l
Sebnem BOLULU Krediler Grup Miidiirii 23 Yil
ibrahim YENTUR Mali islerden Sorumlu GMY 35 Y1l
Mehmet DERYA Fon Yénetim Miidiirii 30 Y1l
Canan CELIK Operasyon Miidiirii 30 Y1l
*Biilent KURTDEDEOGLU | Genel Kordinatir 47 Yil
Ali Fatih AKYUZ I¢ Denetim Miidiirii 14 Yil
Asuman BILGIC | I¢ Kontrol Miidiirii 20 Y1l

*31 Temmuz 2018 Tarihi itibari ile gérevinden ayrilmistir.

YONETIM KURULU UYELERI VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR:

Rapor tarihi itibari ile Yonetim Kurulu iiyelerine herhangi bir ilcret 6denmemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan mali
haklarin toplami, 2.992.488,61 TL’dir. Sirket 30.06.2018 tarihi itibari ile herhangi bir yénetim kurulu iiyesine ve iist diizey
ybneticisine bor¢ vermemis, kredi kullandirmamus, iiiincii bir kisi aracihig: ile sahsi kredi ad1 altinda kredi kullandirmams
veya lehine kefalet gibi teminatlar vermemistir.

PERSONEL SAYISI :

30 Haziran 2018 itibariyle 76 adet ¢alisan bulunmaktadir.
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MURAHHAS AZA

GENEL MUDUR

PAZARLAMA KOORDINATORQ

"KOORDINATOR ( UYUM GRV.)

Pazarlama Yonctmeni

Pazariama Yonctmeni

Kredi Pazarlama Yanelmeni

Kredi Pazariama Yanetmeni

Kredi Pazarlama Yonetmeni

Kredi Pazarlama Yonetmeni

Kredi Pazarlama Yetkilisi

MOSTER] ILISKILER GRUBLL

Muisteri Higkileri Yethilisi

Miister: ligkileri Yetkilisi

Miteri ligkilert Yetkilist

PAZARLAMA GENEL MUDUR YARDIMCISI {1STIHBARAT MUDURLL OPERASYON GRUBU MAL] FSLER GRUBU
Operasyon Yinetmeni Mali 1§|zr Grubu Yetkilist
| Operasyom Yetkilisi Mali fsler Grubu Yethilisi
] PAZARLAMA GRUBLL - MERKEZ ISTIHBARAT GRUBU Operasyon Analisti Mali 1 ler Grubu Analist
Kredi Pazarlama Miidiiri {stihbarat Yetkitisi Operasyon Analisti
Kredi Pazarlama Miidiirii 1stihbarat Yetkilisi Operasyon Analisti
Kredi Pazurlama Midiiri Operasyon Analisti

FON YONETIM GRUBU

Fon Grubu Yénetmeni

Fon Grubu Yetkilisi

Fon Grubu Yethilisi

Fon Grubu ve tdari 1 ler

Fon Grub ve Iari Isler

Miigteri lighiler Yetkilisi

Miigteri lligkilert Yethilist

Miigteri Highileri Yethilisi

Miisteri Highilert Yetkilist

ILETIgiM GRUBY

HIZMET GRUBLI
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DUNYA EKONOMISINE BAKIS

Diinya ekonomilerinde artan korumaci ve popiilist anlayis sonucunda ortaya ¢ikan giimriik duvarlarinin simdilik
kiiresel ticaret hacmi iizerinde kayda deger bir olumsuz etki yapmadigini séylemek miimkiin. Ancak goriiniimiin giderek
bozulmas, ikinci ¢ceyrekte piyasalarda oynakhgi artiran bir etken oldu.

Bu arada Amerikan Merkez Bankasi (Fed) iimh faiz artirimlarina devam ederken, yihn ikinci yarisinda iki faiz
artirnmi daha yapabilecegine iliskin mesajlarin giiclendirdi. Avrupa Merkez Bankasi’min da (ECB) bu yil sonundan
itibaren para politikasinda normallesmeye baglayacagina ybnelik mesajlari, kiiresel finansal kosullarin dniimiizdeki
dinemde daha da siki olabilecegi beklentilerini artiriyor. Bu durum diinya genelinde ABD Dolarr’nin giiclenmesine ve
Tirkiye gibi dig finansman ihtiyaci yiiksek iilkelerden para ¢ikisina neden oluyor. Gelismekte
olan ekonomilerin hisse senetleri ve tahvillerine ilk ¢eyrekte 58,7 milyar dolarlik net kiiresel sermaye girisi
yasamirken, Nisan-Mayis doneminde gelismekte olan ekonomilerin hisse senetleri ve tahvillerinden 12,6 milyar dolarhk ¢ikis
gergeklesti.

Ortaya cikan bu tablo, yani bir yandan kiiresel ticarette artan korumaci egilimler diger yandan ABD Dolar’’nmn
giiclenmesi ile artan maliyet baskis, diinya ekonomisi i¢in kisa vadede enflasyon riskini yiikseltiyor.

Nitekim, Tiirkiye ikinci ¢eyrek sonu itibariyle bu enflasyonist baskiy1 en ¢ok hisseden iilkelerden biri oldu.

2018 ilk ceyrekte oldugu gibi ikinci ¢ceyrekte de Kiiresel ticarete yonelik kaygilar ve jeopolitik gerilimler 6n planda
yer aldi. ABD ve Cin basta olmak iizere, aralarinda Tiirkiye’nin de oldugu pek ¢ok iilke karsihkh olarak secili iiriinlerde
giimriik vergilerini artirdi. Artan korumaci ve popiilist anlayis sonucunda ortaya ¢ikan giimriik duvarlari
simdilik kiiresel ticaret hacmi lizerinde olumsuz etki yapmamis olsa da goriiniimii olumsuz etkilemeye bagladi. Bu nedenle
ikinci ceyrekte finansal piyasalarda oynaklik yiiksek seyretti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) thmh faiz artirimlarma devam ederken, yilin ikinci yarisinda iki faiz artirimi daha
yapabilecegine iligkin mesajlarim giiclendirdi. Avrupa Merkez Bankas’'min da (ECB) bu yil senundan itibaren para
politikasinda normallesmeye baslayacagina yénelik mesajlari, kiiresel finansal kosullarin dniimiizdeki dénemde daha da stk
olabilecegi beklentilerini destekledi. Bu da genel olarak ABD Dolar’nin deger kazanmasina ve dig finansman ihtiyaci
yiiksek gelismekte olan ekonomilerin finansal varhklarinda satis baskisina yol agtr.

Ham petrol fiyatlari jeopolitik gerilimlerle yiikselirken diinya genelinde maliyetler iizerindeki yukari yonlii
baskiy1 artirtyor. Aymi zamanda, kiiresel ticaretteki korumaci egilimler, artan diger maliyet unsurlariyla birlikte, diinya
ekonomisi i¢in kisa vadede enflasyonist riskleri canlandiran bir unsur olarak gériiliiyor.(Kaynak:Kpmg Balas Sayi:11)

TURKIYE EKONOMISINE BAKIS

Tiirkiye ikinci ¢eyrek sonu itibariyle enflasyonist baskiyt en ¢ok hisseden iilkelerden biri oldu. Yilin baginda
yaklasik 1,5 puan iyileserek Mart’ta yiizde 10,23’¢ inen genel TUFE yillik ¢nflasyonu Haziran’da yiizde 15,39°a ¢ikt.. Doviz
kurlarindan ¢ok etkilenen kalemlerden kaynakh olarak Haziran itibariyla gekirdek enflasyon yiizde 14,60’a, mal fiyatlar
da yiizde 17,26 ile bugiine kadarki en yiiksek seviyeye ulasti.

2018 ilk ceyrekte 4,0 kritik seviyesine dayanan Dolar/TL kuru ise dolarin kiiresel élgekte de gii¢ kazanmasiyla
ikinci ceyrek gemelinde yiizde 15,4 deBer kazandi ve Haziran ayr sonunda 4,60 seviyelerine yerlesti. Bu gelismeler
yasanirken, TCMB de beklenen faiz artigi silahini ¢ekti ve Nisan ayindan Haziran basinda kadar olan dénemde,
gergeklestirdigi 3 faiz artisi ile politika faizini toplamda 500 baz puan yiikselterek yiizde 7,75’e ¢ikardu.

Ekonomik parametrelerin degisimi agisindan hizli gecen ikinci geyrekteki bu gelismeler sonucunda, yilin geri
kalaninda biiyiimenin yavaglamasi beklentisi artti. ilk ceyrege yiizde 7,4 ile iyi baslayan biiyiimenin yil genelinde yiizde
6’nin altina diigme olasihig giicleniyor.

Ote yandan déviz kurlarmdaki oynaklik ve finansal kosullardaki sikilagmaya ragmen, Tiirk bankacilik
sektoriiniin aktif kalitesindeki gii¢lii goriiniim, ekonomiye iligkin kaygilar bir nebze olsun hafifletiyor. Zira, 2017 sonunda
yiizde 3,0 olan takipteki alacaklarin toplam kredilere oram 22 Haziran itibariyla yiizde 2,8 seviyesine geriledi.

2017 yihmi yiizde 7,4 gibi yiiksek bir biiyiime ile tamamlayan Tiirkiye ekonomisi, 2018in ilk yarisinda giiclii
ivmesini biiyiik él¢iide korudu. Bununla birlikte dis talepteki kirilganliklar, ekonomik biiyiimeyi simirlayan bir unsur oldu.

Erken secim karari alinmasi, finansal piyasalarca ilk etapta olumlu kargilandi. Ancak secim siirecinde ekonomi
politikalarina yénelik belirsizlik, kiiresel gelismelerle birlikte ikinci ¢eyrek boyunca Tiirk finansal varhklarinin satis baskisi
altinda kalmasina neden oldu.

2018 ilk ceyrekte GSYH bir énceki doneme gére yiizde 2,0 oraminda biiyiirken, yillik biiyiime hiz1 viizde 7,4
seviyesinde gerceklesti. 2017 ikinci yarida yakalanan giiclii ivmenin bu yilin basinda da siirdiiZii goriiliirken, detaylar
biiyiime dinamikleri acisindan nemli isaretler veriyor.

Tiiketim tarafindan bakildiZinda, gecen yilki kredi genislemesinin devam etmesinin etkisiyle i¢ talebin giiciinii
korudugu giriiliiyor. Hanehalki tiiketimi ve yatirim harcamalari bu dénemde biiyiimeye sirasiyla
6,7 ve 2,8 puanlik pozitif katki yapti. Buna karsin net dis talebin ilk geyrekte biiyiimeyi simirladig: goriiliiyor.

Uretim tarafinda ise tarimdan gelen katlkann yine smirh kaldiga gériiliirken, sanayi ve hizmetler sektorleri 1,9 ve
2,3 puanlik katkilar ile biiyiimenin itici giicii oldu. Diger alt sekttrler ise biiyiimeye bu dénemde genele yayilan thiml katk
yapmay siirdiirdii.

Yurti¢i finansal kosullardaki sikisikhk dzel sektdr tiiketim ve yatirim harcamalarim yavaslatabilecek olsa da
hiikiimetin aldig1 bir dizi énlem ve tesvikler bilyiime goriiniimii iizerindeki agagi yonlii riskleri kismen dengeliyor. Bu
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nedenle kiiresel ekonomiden kaynakli biiyiik bir sok yasanmaz ise yil genelinde biiyiimenin, gecen yila kiyasla bir miktar hiz
kesmekle birlikte yiizde 5-6 araliginda gelmesi muhtemel goriiniiyor.

TCMB, ikinci ¢eyrekte enflasyon goriiniimiiniin belirgin olarak bozulmaya baglamasiyla birlikte finansal istikrar:
siirdiirmek icin kredibilitesini giiclendirecek adimlar atmak zorunda kaldi. Nisan ayinda gec likidite penceresi faizinde 75
baz puanhk artirima gitti. TL iizerindeki satig baskisi derinlestiginde TCMB olaganiistii toplanarak gec likidite penceresi
faizinde 300 baz puanhk daha artiim yapti. Aymi zamanda vadeli déviz satis tutarimin 2018 yih boyunca 10 milyar dolara
kadar cikabilecegini agiklada.

Operasyonel cercevede yapilan sadelesme ile bir hafta vadeli repo ihale faiz oram politika faizi olarak
tammlanirken, mevcut fonlama faizi olan yiizde 16,5’¢ esitlendi. Merkez Bankasi Haziran basindaki son toplantisinda ise
politika faizini 125 baz puan daha yiikselterek yiizde 17,75’ cikardi.

Kiiresel egilimlerin yaninda, ikinci geyrekte yurtici enflasyon dinamiklerindeki bozulma ve iilke risk primindeki
artis tahvil faizlerinde de sert yiikselislere yol agtr. Mart sonunda yiizde 14,03 olan iki yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi
Haziran sonunda yiizde 19,25’e gikarken, 10 yillik tahvilin bilesik faizi yiizde 12,55’ten yiizde 16,77°ye ¢ikarak tarihi rekor
seviyeden kapand.

TCMB’nin attigi adimlar ve se¢imlerin ilk turda souglanmasi, iilke risk primindeki artist simrlasa da devam eden
kiiresel belirsizlikler yurtici finansal piyasalardaki toparlanmayi da suirhyor. Oniimiizdeki dénemde yurtici finansal
piyasalarin performansi acisindan kiiresel gelismelerin daha fazla 5nem tagimasi bekleniyor.

Yil basindan bu yana ihmh bir seyir izleyen bankacihk sektorii kredi ve mevduat faizleri, TCMB’nin faiz
artirimlar: sonrasinda hizla yiikseldi. 2017 sonunda yiizde 12,75 olan mevduat faizleri, 2018 ilk ceyrek itibariyla
yiizde 12,81 seviyesindeydi. Finansal kosullardaki sikilasma ve TCMB’nin faiz artirimlarimi izleyerek Mayis-Haziran
arasinda hizh bir sekilde yiikselen faizler, 22 Haziran itibariyla yiizde 15,9 seviyesine qikt1,

Tiiketici kredilerinde talebin zayif olmast nedeniyle faiz oranlar1 simirli artsa da son dinemde maliyetlerdeki
artiga paralel olarak, ticari kredilerde sert yiikselis yasandi. 2017 sonunda yiizde 17,85 olan tiiketici kredi faizleri Mart
sonunda yiizde 18,56 seviyesindeyken, 22 Haziran’da yiizde 19,58’e ulast1. Ticari
kredi faizleri ise 2017 sonundaki yiizde 17,24’ten Mart’ta yiizde 17,88’e cikti ve Mayis-Haziran’daki hizlanma sonrasinda
22 Haziran’da yiizde 23,56’ya kadar yiikseldi.

Diiviz kurlarindaki oynaklik ve finansal kosullardaki sikilasmaya ragmen Tiirk bankacihk sektériiniin
aktif kalitesi giiclii seyrediyor. 2017 sonunda yiizde 3,0 olan takipteki alacaklarin toplam kredilere oram 22 Haziran
itibariyla yiizde 2,8 seviyesine geriledi. (Kaynak:Kpmg Bakis Sayi:11)

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLi GELiSMELER :

ISLETMENIN FAALIYET GOSTERDIGI SEKTOR VE BU SEKTOR ICERISINDEKI YERI HAKKINDA BiLGI:

Faktoring 2000°li yillarin bagi itibariyla Tiirkiye genelinde yaygin olarak kullanilan alternatif bir finansman yontemi haline
gelmistir. Giiniimiizde pek ¢ok biiyiik, orta ve kii¢iik élgekli isletmeler, banka kredilerine nazaran daha ulagilabilir bir
finansman ydntemi olan faktoringi siklikla kullanmaktadir. Dolayisiyla faktoring izellikle iilke ekonomisinin can damar
olan Kiiciik ve orta biiyiikliikteki igletmeler (“KOBI”) i¢in nemli bir finansman kaynagi olmustur.

Sirket faaliyetlerini 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig
kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde,
13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayilli Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketleri
kanunw’na dayamlarak hazirlanan ve 24 Arahk 2013 tarihli ve 28861 sayil: Resmi Gazetede yaymmlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik
hiikiimleri nygulanmstir,

6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketleri Kanununun gegici 3 iincii maddesine gire, Bankacihik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Haklkinda Yonetmelik” 24 Nisan 2013 tarihinde yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketleri Birligi Statiisii”; 6361 sayilh Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman sirketleri Kanununun gegici 3 iincii, maddesine gire, Bakanlar Kurulu’nca 27 Mayis 2013 tarihinde
kararlagtirilmigtir ve 25 Temmuz 2013 tarih ve 28718 sayil Resmi Gazete’de ilan edilerek “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman sirketleri Birligi kurulmustur.

Raporumuzun hazirlandig: tarihte 30.06.2018 tarihli sektor verileri aciklanmadig) icin, 31.03.2018 tarihi itibari ile sektore
ait baz veriler raporumuza alinmistir.
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Sektor Sirket Sayisi 60

Uluslararasi islem Yapan Sirket Sayist* 18

Sube Sayist * 385

Calisan Sayisi * 4.837

Miisteri sayist * 117.366
(Mlilyon TL)

Toplam Ciro 40,363

Yurtici Ciro 33,577

Yurtdist Ciro 6,786

Toplam Alacaklar 41,460

TP Alacaklar 36,373

YP Alacaklar 5,087

Toplam Aktifler 43,605

Ozkaynak 6,069

v.0. Kar 455
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Kaynak : https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/Faktoring_Sektoru Ozet Finansal Veriler 2018 03-1655.pdf

Tiirkiyede finansman kaynaklaria ulasim orani uluslararasi standartlarla kiyaslandiginda diisiiktiir, genellikle ticari
banka kredileri kurumsal ve bireysel miigterilere ybneliktir, faktoring sektorii KOBI ler i¢in alternatif bir finansman
secenedi olarak on plana ¢ikmaktadir.

Faktoring Derneginin iiye sirketlerin 3.er ayhik dénemler itibariyla B.D.D.K.’na gnderdikleri raporiardan yararlamlarak
hazirlanmis olan “Uyeler 2017 yih 4.Ceyrek BDDK Raporu”na gore; Sirket’in muhtelif kriterler itibariyla iiye sirketler
icerisindeki konumu agagida gisterilmektedir.

> Sirket, 31.12.2017 tarihi itibariyla 2.066 milyon TL.’lik Faktoring Alacaklari ile dernek iiyesi 61 sirket arasinda
4.siray1 almigtir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam Faktoring Alacaklarrnmm (41.600 milyon TL.) % 4,97’in
sahibidir.

> Sirket, 31.12.2017 tarihi itibariyla 651 milyon TL.lik Ozkaynaklar: ile dernek iiyesi 61 sirket arasinda ilk
siradadir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam Ozkaynaklarinin (5.782 milyon TL.) % 11,28’in sahibidir.

> Sirket, 31.12.2017 tarihi itibariyla 125.3 milyon TL.lik Vergi Sonras1 Net Kar1 ile dernek iiyesi 61 sirket
arasinda yine ilk siradadir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam Vergi Sonrasi Net Kar’'min (930 milyon TL.) %
13,28in sahibidir.

>  Sirket, 31.12.2017 tarihi itibarryla 2.080 milyon TL.’lik Aktif Toplamu ile dernek iiyesi 61 sirket arasinda 5. sirayi
almistir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam Aktif Biiyiikliigiiniin (43.715 milyon TL.) % 4,76’sinin sahibidir.
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Kir Dagitim Politikasi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymmladig
Mevzuat, diizenleme ve kararlar ile Vergi Usul Kanunw’nun ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde; Kurumsal Yonetim
uygulamalari, Sirketimizin stratejileri ile finansal planlari dogrultusunda, iilke ekonomisinin ve sektdriin durumu da goz
oniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirketimizin ihtiyaglar1 arasindaki hassas denge gozetilmek
suretiyle belirlenmigtir. Sirketimiz, dagitilacak kiir pay1 miktarim, kir payr dagitim oram ve kir paymn denme seklini
ilgili mevzuat ve Esas Sozlesme hiikiimleri cercevesinde Genel Kurul tarafindan alinan kararlar dogrultusunda
belirlenmektedir.

» 08.11.2017 Tarihlerinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul Toplantilarinda alinan kararlar uyarinca saym
ortaklarimiza 01.01.2018-30.06.2018 ara dénem igerisinde briit 23.640.000,00 TL. Kar pay1 dagitim1 yapilmagtir.

_ " . . .
B.D.D.K.’nun www.bddk.org.tr internet sitesinde “istatistiki veriler-Ug aylik raporlar” béliimiinde yeralan BDMK (Banka

Dist Mali Kurumlar) Biilten sayfasinda, 3’er ayhk donemler itibariyla yayinlanan Rasyolar ile ilgili kargilagtirmalar
31.03.2018 tarihi itibanyla asagida verilmigtir:
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RASYOLAR BDDK . KAPITAL FAKTORING A.S.

Vergi Onceki Kar/Aktifler Ortalamasi 1.09% | 2.37%
Dénem Net Kari/Aktifler Ortalamasi 0.86% 1.84%
Dinem Net Kiri/Ozkaynaklar Ortalamast 6.03% 5.40%
Vergi Onceki Kir/Ozkaynaklar Ortalamasi 7.64% 6.93%
Ozkaynaklar/Aktif Ortalamasi . 13.92% 34.15%
Takipteki Alacaklar(Briit)/ Toplam Alacaklar 3.83% 1.89%
Takipteki Alacaklar(Net)/ Ortalama Ozkaynaklar 3.81% 0%

Sirket, 2018 yil ilk ¢eyregi ig:erisihde Vergi Oncesi Kar/Aktifler Ortalamasinda sektér ortalamasinin oldukca iizerinde bir
performans gostermistir. Bu anlamda Sirket, aktif kirhhginda sektoriin en basaril sirketlerindendir.

Sirket, Ozkaynaklar / Aktifler rasyosu bakimindan diger faktoring sirket ortalamalarimin 2 katindan fazla bir rasyoya
sahip olarak sektbriin 6zkaynag en giiclii sirketlerinden biri olmay yillardir siirdiirmektedir.

Briit Takipteki Alacaklarin Toplam Alacaklar igindeki payr 31.03.2018 itibariyla sektor ortalamasi % 3,81 iken, Sirkette %
1,89 olarak gergeklesmistir. Net takipteki Alacaklarin Ozkaynaklara Oran: ise, Sirkette sifira yakin bir degerdedir. Bu
tablo Sirketin Risk Yonetim Politikalarinin basarisin1 géstermektedir.

BAGLI ORTAKLIKLAR

Bagh ortakhklar, Sirket’in dogrudan veya dolayh olarak iglemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip olduBu sirketlerdir.
Sirket, bagh ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarin yiiriitme giiciine sahip olmasina bagh
olarak, bagh ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Konsolide olmayan finansal tablolarda, bagh ortakliklar TMS 39’a gére muhasebelestirilmektedir. Teskilatlanmis
piyasalarda islem gormeyen ve gercegie uygun degeri giivenilir bir gekilde belirlenemeyen bagh ortakliklar ve istirakler,
gecerli olmasi durumunda deger azalsi i¢in ayrilan karsihk diisiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide olmayan
finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in bagh ortakhgr bulunmamaktadir. (31 Arahk 2016: Sirket’in bagh ortakhig
%95.89’una sahip oldugu Kapital Menkul Degerler Anonim Sirket’inden olusmaktadir.)

Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’nun 15 Haziran 2015 tarih 2015/07 sayil karar ile Sermaye
Piyasas1 Mevzuati cercevesinde yiiriittiigii faaliyetlerine, Sermaye Piyasasi Kanunu Seri I1I-39.1 sayih Tebligin 57.
maddesine istinaden Yonetim Kurulu’nun istegi iizerine 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle 2 yil siire ile gegici olarak
durdurulmasma iligkin, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na yaptigi bagvurunun, Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Orgam
tarafindan 23 Haziran 2015 tarih 16 sayih toplantisinda olumlu karsilanmis ve Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ercevesinde
yiiriittiigii faaliyetleri 30 Haziran 2015 tarih saat 18:00 itibariyla gecici olarak durdurulmustur. Kapital Faktoring Anonim
Sirketi, Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi unvanh sirketi Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("T.T.K.") 136, 155/1-a ve 156/1
maddeleri hilkmii ile 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ("KVK") kurumlarin devir muameielerini diizenieyen 19.
ve 20. maddeleri uyarinca biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte kiilli halefiyet yolu ile devir almistir.

UYGULADIGI POLITIKALAR, iSLETMENIN PERFORMANSINI GUCLENDIRMEK iCiN UYGULADIGI YATIRI‘V[

VE TEMETT{ POLITIKASI ;

Yoktur.

ISLETMENIN FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIiM POLITIKALARI :

Sirket, biiyiik oranda giiclii 6zkaynaklarim kullanarak, ayrica yurtici piyasalardan TL borclanmak suretiyle faaliyetlerini
finanse etmektedir,

Sirket, daha dnce de belirtildigi gibi, sektoriin en giiclii 5zkaynagina sahiptir.
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Kapital Faktoring, stratejik ve operasyonel amaglarimi gergeklestirmek icin 6z kaynaklarinimn yam sira, yurtici bankalardan
temin ettigi kredileri ve Sermaye Piyasalarina ihrag ettigi bor¢clanma araglarimi da kullanmaktadir. Pasif yapisinin bu
cesitlilifi sirketin rekabet giiciinii arttirmaktadir.

31.03.2018 tarihi itibariyle Sirket’in ihrac¢ etmis oldugu ve tedaviilde olan bor¢lanma araglarina iliskin temel bilgiler
asafidaki tabloda gosterilmektedir.

ISIN KODU | VADE BASLANGIC TARIHI|ITFA TARIHI[NOMINAL TUTAR|PARA BIRIMI] SATIS YONTEMI FAIZ TORU
TRFKPTL71811 22/01/2018 03/07/2018 50,000,000.00 TL NITELIKLI YATIRIMCIYA SATIS| ISKONTO
TRFKPTL$1810 12/02/2018 01/08/2018 57,000,000.00 TL NITELIKLI YATIRIMCIYA SATIS| ISKONTO
TRFKPTL91819 30/03/2018 24/09/2018 50,160,000.00 TL NITELIKLI YATIRIMCIYA SATIS| ISKONTO
TRFKPTLE1810 17/04/2018 12/10/2018 33,285,306.00 TL NITELIKLI YATIRIMCIYA SATIS| iSKONTO
TRFKPTLE1828 26/04/2018 15/10/2018 97,620,000.00 TL NITELIKLi YATIRIMCIYA SATIS| ISKONTO

N L S 2———‘—"_88 065 306'00
- Sirketin Risk Yénetimi Politikalar: :

Sirket faaliyetleri sirasimda Likidite, Kredi, Faiz gibi ¢esitli risklere maruz kalmaktadir.

Sirket Yénetim Kurulu, Sirket’in risk ybnetimi cercevesinin kurulmasindan ve giozetiminden genel olarak sorumluluk
sahibidir. Sirket’in Risk Yonetim Politikalari Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve analiz etmek icin
olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri
izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Grup cesitli egitim ve yonetim standartlan ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapic1 bir
kontrol ortam yaratarak, tiim calisanlarin Risk Yénetimi konusundaki rollerini ve sorumluluklarimi anlamasina yardimci
olmaktadir.

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirketin varhklarmi hem uygun
vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhgi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma
getirmeme riskini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracih@iyla fonlama ihtiyacimi karsilamaktadir. Sirket hedeflerine
ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degigsimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite
riskini degerlendirmektedir. Ayrica Sirket yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in icra Komitesi kredi riskinin yénetiminden
sorumludur. Kredi risk yonetiminde agirhikh olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistirilmis olup
yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski stirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarim
tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gire talep edilen tiim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununia birlikte tahsis edilmis kredilerin izlenmesine yonelik olarak erken uyari sistemleri
gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi 5lciimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi
her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla
gelistirmis oldugu ozel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Sirket faiz riskini, faize duyarh varhk ve yiikiimliiliiklerini kargihkls degerlendirmek suretiyle yonetmektedir. Bunun igin
fonlama amaciyla yapilan bor¢lanmalarin miimkiin eldugunca alacaklarin faiz oranlarma ve vadelerine uygun olarak
yapilmasi, fonlama konusunda miimkiin olan tiim alternatifierin degerlendirilerek en uygun alternatifin uygulamaya
sokulmas: saglanmaktadir. Bu amagla, 2011 yilinda sermaye piyasasi enstriimanlarindan Tahvil Thract da nemli bir
alternatif olarak degerlendirilmis ve Sirket, Mart 2011 ve Haziran 2011°de 2 tertip olarak 50’ser milyon TL nominal
degerde, Haziran 2012°de 75 milyon TL nominal degerde, Mayis 2013’de 75 milyon TL nominal degerde, Agustos 2014°te
80,86 milyon TL nominal degerde, Kasim 2014°te 50 milyon TL nominal degerde ve Eyliil 2015’te 50 milyon TL nominal
degerde olmak iizere toplam 430,86 milyon TL’lik 24 Ay vadeli tahvil ihrag etmistir.

Bu tahvillerden Mart 2011 ve Haziran 2011°de 2 tertip olarak 50°ser milyon TL nominal degerde ihrag edilen tahviller
2013 yili igerisinde, Haziran 2012’de 75 milyon TL nominal degerde ihrag edilen tahviller de 2014 yili icerisinde, Mayis
2013’de itfa edilen 75 milyon TL nominal degerde ihra¢ edilen tahvil ise 2015 yilinda itfa edilmislerdir. 2016 Yilinda, 80.86
milyon TL ve 50 milyon TL 2 tertip tahvil vadesinde itfa edilmistir. 2017 Yilinda ise gecmis yildan devreden 50 milyon TL
tahvil, 83.5 milyon TL iskontolu bono, son olarak da séz kenusu dénem i¢inde ihrag edilen 75 milyon TL tutarl iskontolu
bono ile 2017 yilinda toplam 208.5 milyon TL bor¢lanma araci vadesinde ifta edilmistir. Raporlama dénemi ve sonrasinda
2017 yihinda ihrag edilmis iskontolu bonolardan vadesi gelen toplam 231.5 milyon TL. bono itfa edilmistir. Sirketin halen
ifta edilmemis ve raporlama déneminden sonra da ihrag ettigi bor¢clanma araclarina ait tablo asagidadir.
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ISIN KODU | VADE BASLANGIC TARIHI|iTFA TARIHI|[NOMINAL TUTAR|PARA BIRIMI SATIS YONTEMI FAIZ TURU)
TRFKPTLE1836 04/07/2018 02/10/2018 57,000,000.00 TL NITELIKLI YATIRIMCIYA SATIS| iSKONTO
TRFKPTLE1844 01/08/2018 30/10/2018 63,350,000.00 TL NITELIKLI YATIRIMCIYA SATIS| iISKONTO

120,350,000.00:

HESAP DONEMININ KAPANMASINDAN iLGIiLi FINANSAL TABLOLARIN GORUSULECEGI GENEL KURUL
TOPLANTI TARIHINE KADAR GECEN SUREDE MEYDANA GELEN ONEMLI OLAYLAR :

Yoktur.

YAPILAN ARASTIRMA VE GELISTiRME GIDERLERI] :

Dinem i¢inde arastirma ve geligtirme giderleri yapilmamistir.

DONEM ICINDE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGISIKLIKLER VE NEDENLERI ;

Yoktur.

YATIRIMLARDAKI GELISMELER, TESVIKLERDEN YARARLANMA DURUMU. YARARLANILMISSA NE
OLCUDE GERCEKLESTIRILDIGI :

Dénem iginde herhangi bir yatirimi olmamistir.

iC KONTROL SISTEMI VE iC DENETIM FAALIYETLERI :

Sirket biinyesinde, faktoring islemlerinin Yiénetmelik, sirket i¢ prosediiriine ve risk limitlerine uygun islem tesis edilmesine
yonelik i¢ kontrol sistemi olusturulmustur. i¢ Denetim Béliimii Sirket icinde her departmamm yapmis oldugu islemlerin
meveut departman prosediirlerine uygunlugunu kontrol etmekte, tespit edilen farkliliklar: Sirket yonetimine raporlamakta
ve olusturulan planiarin zamaninda hayata gecirilmesini takip etmektedir.

DONEM ICINDE YAPILAN OZEL DENETIME VE KAMU DENETIMINE iLiSKiN ACIKLAMALAR :

Sirket 2017 yih igerisinde kamu denetimi ge¢irmemistir. Sirketimiz, faktoring sirketi olmas1 B.D.D.K. mevzuati, tahvil
ihraci nedeniyle S.P.K. mevzuati geregince bagimsiz denetime tabi oldugundan, yil icerisinde dénemler itibariyla Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan bagimsiz denetim ¢alismalar: siirdiiriilmiistiir.
Sirkete tam tasdik hizmetini ise, Erdikler Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. vermektedir.

SIRKET ALEYHINE ACILAN VE SIRKETIN MALi DURUMUNU VE FAALIYETLERINI ETKILEYEBILECEK
NITELIKTEKIi DAVALAR VE OLASI SONUCLARI HAKKINDA BILGILER iLE MEVZUAT HUKUMLERINE
AYKIRI UYGULAMALAR NEDENIYLE SIiRKET VE YONETIM KURULU UYELERI HAKKINDA UYGULANAN
iDARI VEYA ADLI YAPTIRIMLARA ILIiSKIN BILGILER :

Dénem icinde Sirket aleyhine acgilan davalar ile Sirket ve Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirimlar bulunmamaktadir.

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU :

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurumu’na tabi bir sirket oclmadigindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “www.spk.gov.tr”
sitesinde yayimladign Kurumsal Yonetim ilkeleri uygulanmamaktadir. Ancak, kurumsal anlamda Sirketin i¢ faaliyetleri,
B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yiénetmelik” hiikiimlerine uygun
olarak, Yinetim Kurulu tarafindan onaylanmak suretiyle yiiriirliige girmis bulunan Organizasyon, Bilgi Islem, Personel ve
i¢ Kontrol Yénetmelikleri ile yiiriitiilmektedir.

DONEM iCINDE YAPILAN BAGISLAR HAKKINDA BILGILER :

Sirketimiz, rapor donemi iginde vergiden muaf kurumlara 60.150,00 TL. bagista bulunmustur.
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PERSONEL VE iSCi HAREKETLERI, TOPLU SOZLESME UYGULAMALARI, PERSONEL VE iSCIiYE SAGLANAN
HAK VE MENFAATLER :

Diénem sonu itibariyle personel sayimiz 76’dir. Sirketimizde toplu i sézlesme uygulamalar1 bulunmamaktadir. Personele,

iicret diginda yilda 3 kez olmak iizere ikramiye 6demesi, yemek yardimi ve dzel saglik sigortas: yapilmaktadir,

UCRETLENDIRME ESASLARINA iLIiSKIN iLKELER :

Sirketimiz, ¢calisanlarina is akdinde belirlenen iicretini 6demektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iicretlendirme esaslarina
iliskin karari geregi tavsiye edilen iicretlendirmeye iliskin politika ve prosediirler, faaliyet biiyiikliigiimiiz ve yapilanma
tiiriimiize bagh olarak olusturulmamistir.

HAKIM SiRKE’l:LE, HAKIM SIRKETE BAGLI BiR SiRKETE. HAKIM SIRKETIN Y(")NL]lNDiRM_ESiYLE ONUN
YA DA ONA BAGLI BiR SIRKETIN YARARINA YAPTIGI HUKUKI ISLEMLER VE GECMIS FAALIYET YILINDA

HAKIM SIRKETIN YA DA ONA BAGLI BiR SIRKETIN YARARINA ALINAN VEYA ALINMASINDAN KACINILAN
TUM DiGER ONLEMLER :

Sirketimiz hakim sirket ve ona bagh sirketlerle 01 Ocak 2018- 31 Haziran 2018 Faaliyet Déneminde dogru ve diiriist hesap
verme ilkelerine uygun olarak yapilan tiim islemlerde tarafimizca bilinen hal ve sartlara gre, hakim sirketin yonlendirmesi
ile hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve rapor déneminde hakim sirketin ya da
ona bagh bir sirketin yararma alinan veya alinmasindan ka¢imilan énlemler bulunmamaktadir. 31.06.2018 tarihi itibari ile
bilinen hal ve gartlara gére olusan bir islemden dolay: sirketimiz zarara ugramamistir.

DERECELENDIRME NOTU :

Fitch Ratings, Ekim 2017 ‘de Kapital Faktoring’ in ulusal para birimi cinsinden uzun vadeli kredi derecelendirme notunu
A+(tur) ve goriinlimiinii “stable” olarak teyit etmistir. Fitch Ratings tarafindan hazirlanan detayh rapor, sirketin
http://www.kapitalfaktoring.com.tr/mali-tablolar-tahvil-ihraci Detail 1150 tr adresinde kamuoyunun bilgisine
sunulmustur.

FitchRatings
Kapital Faktoring AS.

Ratings

Kational

Long-Tem Rating A+tur)
Cutlooks

Mational Long-Term Rating Siabie
Sovereign Long-Tenm Stable
Foreigrn-Currency 1DR

Sovereign Long-Tem Shable

LocakCurency IDR
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FINANSAL DURUM
Sumirh bagimsiz denetimden gegmis Bagimsiz denetimden gecmis
AKTIF KALEMLER (30/06/2018) (31/12/2017)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam
L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ
BANKASI 3 502 - 502 204 - 204
)i 8 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A
YANSITILAN FV (Net) 4 - - - 809 - 809
2.1 Alim Satun Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farke Kar/Zarara Yansitilan
Olarak Siniflandirilan FV - - - - -
23 Ahm Satim Amagh Tiirev Finansal Varhklar - - - 809 . 809
|18 BANKALAR 5 975 - 975 721 748 1.469
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
(Net) 6 - - - - - -
VL FAKTORING ALACAKLARL 7 2.076.896 - 2.076.896 2.066.034 - 2.066.034
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar 46.137 - 46.137 73.391 73.391
6.1.1 Yurt i¢i 49.876 - 49.876 75.537 75.537
6.1.2 Yurt Dist - - - . = -
6.1.3 Kazanilmamiy Gelirler (-) (3.739) - (3.739) (2.146) (2.146)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 2.030.759 - 2.030.759 1.992.643 - 1.992.643
621 Yurt Igi 2.030.759 - 2.030.759 1.992.643 - 1.992.643
622 Yurt Digt - - . - - -
VIL FINANSMAN KREDILER{ - - - - -
7.1 Tuketici Kredileri - - - - -
7.2 Kredi Kartlan - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - -
VIIL KIiRALAMA iSLEMLERi - - - -
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - -
8.11 Finansal Kiralama Alacaklar: - - - -
8.12 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - -
8.1.3 Diger - - - - -
8.14 Kazamlmamis Gelirler (-) - - - -
B2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - - - -
8.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 8 - - - - - -
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 9 3.450 - 3.450 825 - 825
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklarn 41.781 - 41.781 37.660 133 37.793
102 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemierinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Kargihklar (-) (38.331) - (38.331) (36.835) (133) (36.968)
XI, RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV
FINANSAL VARLIKLAR - - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - -
12 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - -
Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma
11.3 Amaglilar - - - -
XIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
YATIRIMLAR (Net) - - - - -
X111, BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - 3 - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) N - s -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - . - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR {Net) 10 7.659 - 7.059 8.211 - 8.211
XVIL MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 1.303 - 1.303 1.076 - 1.076
171 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 1.303 - 1.303 1.076 - 1.076
XVIL  PESIN ODENMIS GIDERLER 12 734 - 734 586 - 586
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XX. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 13 1.432 - 1.432 327 - 327
XXL DIGER AKTIFLER 4 186 - 186 19 - 119
ARA TOPLAM 2.092.537 - 2.092.537 2.078.912 748 2.079.660
XXIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN
DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - -
221 Satiy Amach - - - - -
222 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - -
AKTIF TOPLAMI 2.092.537 - 2.092.537 2.078.912 748 2.079.660
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Smirh bagimsez denetimden gegmis

Bagmmsiz denetimden gecmis

PASIF KALEMLER (30/06/2018) (31/12/2017)
= . Net TP YP Tojilam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 15 1.869 - 1.869 934 - 934
1L ALINAN KREDILER 16 1.074.416 - 1.074.416 1.284.473 - 1.284.473
I F}}KTORiNG' BORCLARI 7 9.853 - 9.853 8.491 25 8.516
Iv. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR . - ~ _ . -
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - - - - -
42 Faaliyet Kiralamas: Borglan - - - - - -
43 Diger - - - - - -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) _ . _ R . .
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 17 280,148 - 280.148 118.255 - 118.255
5.1 Bonolar 280.148 - 280.148 118,255 - 118.255
52 Varliga Dayall Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VL DIiGER BORCLAR 18 209 - 209 384 - 384
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR ) 358 - 358 - - -
VIIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar | _ _ _ B _
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar B _ - R _ -
83 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar _ _ ~ ~ B B
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 19 2.405 R 2.405 2.523 . 2.523
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 20 1.568 - 1.568 1.533 - 1.533
10.1 Yeniden Yapilanma Kargiligt - - - - - -
10.2 Caligan Haklan Yukumlaligh Karsihg 1.568 N 1.568 1.533 B 1.533
103 Diger Karsiliklar - - - - - -
XL ERTELENMIS GELIRLER 2.263 - 2.263 2.613 - 2.613
XIL CARi DONEM VERGI BORCU 2 12.355 - 12.355 8.968 - 8.968
XIIL ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 1.385.444 - 1.385.444 1.428.174 25 1.428.199
XV. SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN

VARLIK BORCLARI (Net) - -
15.1 Satis Amagli - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - = - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 22 707.093 - 707.093 651.461 - 651.461
16.1 Odenmis Sermaye 22 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedekleri 22 1.913 - 1,913 1.913 - 1913
16.2.1 Hisse Senedi Thrag Primleri - - = - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan ; = . R -
1623 Diger Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913 1.913 - 1913
i63 Kiér veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmig

Diger Kapsamlh Gelirler veya Giderler 22 1.745 - 1.745 1.807 - 1.807
16.4 Kaér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler veya Giderler . - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 22 607.369 - 607.369 503.913 - 503.913
16.5.1 Yasal Yedekler 24.349 - 24.349 22.636 - 22.636
1652 Statii Yedekleri - s - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 582.067 582.067 481.219 - 481.219
16.5.4 Diger Kar Yedekleri 953 - 953 58 - 58
16.6 Kaér veya Zarar 76.066 - 76.066 123.828 - 123.828
16.6.1 Gegmig Yillar Kér veya Zaran 22 (1.555) - (1.555) (1.555) - (1.555)
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zarari 71.621 - 77.621 125383 125383
16.7 Kontrol Giscii Olmayan Paylar - - - - - -

PASIF TOPLAMI 2.092.537 - 2.092.537 2.079.635 25 2.079.660
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Sinirh bafimsiz denetimden gegmis Bagimsiz denetimden gecmis
NAZIM HESAP KALEMLER{ (30/06/2018) (31/12/2017)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

. Iﬁiﬂggg‘ ENICEN EAKTORING 16,273 R 16.273 8.604 K 8.606
. ilsuls‘EKNI[EELPENILMEYEN FAKTORING 133.901 - 133.901 130.791 . 130.791
TII. ALINAN TEMINATLAR 7 5.653.530s - 5.653.53( 5.370.3314 - 5.370.336
v. VERILEN TEMINATLAR 4 E 1 1 E -
V. TAAHHUTLER 881.91% 9 881.919| 692.18% | 692.18;
5.1 Cayilamaz Taahhiitler 881.91¢ g 881.91 692.18% : 692.188
5.2 Cayilabilir Taahhiitler b 8 q . .
5.2.1 Kiralama Tashhitleri b - s & - g
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhutleri 1 1 = 1 -] -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhtitleri - - 4 4 + -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler . b 1 1 - 1
VI TUREYV FINANSAL ARACLAR 32 13.119 14.417] 27.536 60,741 58.474| 119.220
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar A J | J | R
6.1.1 Gergegie Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh ] ] | J d 4

Islemler )
6.1.2 Nakit Alag Riskinden Korunma Amagh Islemler d J . J i o
6.13 Yurt Digindaki Net Yatinm Riskinden Korunma I | . | | i

Amagh Tlemler
6.2 Alim Satim Amagh iglemler 13118 14.417 27.538y 60.74¢ 58.474 119.221
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Iglemleri 13.11¢ 14.417 27.53¢ 60.74¢ 58.474) 119.220
6.22 Swap Alim-Satim Iglemleri i & - g . .
6.23 Alim-Satim Opsiyon Tslemleri . 1 4 . g -
6.2.4 Futures Alim-Satim Iglemleri . . - R R -
6.2.5 Diger - 4 4 4 . J
VII. EMANET KIYMETLER 32 2.266.591( 77,005 2,343.595 2.192.80% 109.131 2.301.940|

2 S ,623.
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 8.965.334) 91.422 9.056.761 8.455.47¢/ 167.60¢ 8.623.081
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BIN TURK LIRASI
Cari Dénem
Cari Dénem Sinirh Onceki Dénem
Stnirl bagimsiz Onceki Dénem | Sinirh bagimsiz
imden d imd Sinirh bagimsiz denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI gegmis gegmemis |denetimden gegmis gegmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Not 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 23 212,006 109.572 137.837 72.842
FAKTORING GELIRLERI 212.006 109,572 137.837 72.842
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 208.304 107.766 135.591 71.776
1.4 Iskontolu 3.164 1.682 3.175 1.535
112 Diger 205.140 106.084 132.416 70.241
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.702 1,806 2.246 1.068
1.241 Iskontolu 116 56 118 62
122 Diger 3.586 1.750 2128 1.004
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - . - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - -
KIRALAMA GELIRLERI - - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirieri - - -
17 Kiralama iglemlerinden Alman Ucret ve Korrisyoriar - . - -
I FINANSMAN GIDERLERI (-) 24 {100.501) (50.551) (56.243) (32.209)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizier {76.626) {35.657) (45.277) {26.449)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - . - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - . (3) (1)
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (18.516) (11.540) (7.884) {3.902)
25 Diger Faiz Giderleri - - - -
26 Verilen Ucret ve Komisyoniar (5.359) (3.354) (3.079) {1.857)
1. BRUT K/Z (1+1) 111.505 59.021 81.594 40.633
. ESAS FAALIYET GIDERLERI () 25 (12.977) (6.456) (11.801) (5.554)
4.1 Personel Giderleri (8.010) (3.196) (6.937) (2.992)
42 Kidem Tazminati Kargihid) Gideri {150) (150) (397) (354)
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - - - -
44 Genel Isletme Giderleri (4.817) (3.110) (3.809) (1.870)
45 Diger - - (458) (338)
V. BRUT FAALIYET KIZ (lI+1V) 98.528 52.565 69.993 35.079
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 26 7.266 3.480 18.745 3.318
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 79 71 17 7
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - - -
6.3 Menkul Dederierden Alinan Faizler - - -
8.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergede Uygun Degder Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - -
6.3.3 Satiimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutuiacak Yatrnmlardan = -
6.4 Temettil Gelirleri - - -
6.5 Sermaye Piyasas Iglemler Kar - 6.815 1.495
6.5.1 Turev Finansal Islemlerden - 6.815 1.495
6.5.2 Diger - - -
6.6 Kambiyo iglemieri Kar 5.848 3.120 10.576 1.259
8.7 Diger 1.339 289 1.338 557
Vi TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR () 9 [2.470) (1.247) (2.234) (253)
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 28 (3.883) (2.741) {16.100) (2.510)
8.1 Menkul Degerier Deger Diglis Gideri - - - -
8.1.1 Gergegie Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinlan FV Deger -
Disme Gideri - - -
812 Satimaya Hazr Finansal Varliklardan . -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlardan - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Digls Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varhk Deger Dists Giderleri - -
Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetiere lligkin Duran Varliklar Deger
8.2.2 Dugus Giderleri - -
823 Serafiye Deger Dugls Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deder Diglis Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagl Ortakilik ve i Ortakliklan Deger Digii Giderleri - - - -
8.3 Torev Finansal islemlerden Zarar (1.745) (1.164) (30) (30)
8.4 Kambiyo iglemleri Zaran (2.138) (1.577) (16.070) (2.480)
8.5 Diger - - . -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIIl) 99.441 52.057 70.404 35.634
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - - -
X1, NET PARASAL POZISYON KARI/ZZARARI - - - -
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KIZ {IX+X) 99.441 52.057 70.404 35.634
XIl. SURDURULEN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI () 29 {21.820) (11.309) {14.138) (7.124)
13.1 Cari Vergi Kargihigi (22.909) (12.366) (13.017) (7.078)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 13 - - {1.127) {52)
133 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) 13 1.089 1.067 8 8
Xiv. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KZ 77.621 40.748 56.266 28.510
PA'A DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - - - -
XVl DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z - - -
XVIn. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/iZ - - - -
XX. NET DONEM KARUZARARI 77.621 40,748 56.266 28.510
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - - - -
NET DONEM KARVZARARI 77.621 40.748 56.266 28.510
HISSE BASINA KAZANG 3,8811 2,0374 2,8133 14258
Sirdurilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - -
Durdurulan Faaliyetterden Hisse Bagina Kazang - - - -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG - - - -
Strdariilen Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang - - - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - = = -
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FAALIYET KONUSU MAL VE HIZMETLERIN FiYATLARI SATIS HASILATLARI. SATIS KOSULLARI VE

BUNLARDA DONEM ICINDE GORULEN GELiISMELER. RANDIMAN VE PRODUKTIVITE KATSAYILARINDAKI

GELISMELER. GECMIS DONEMLERE GORE BUNLARDAKI ONEMLI DEGISIKLIKLERIN NEDENLERI :

Yoktur.

{SLETMENIN FINANSAL YAPISINI IYILESTIRMEK ICiN ALINMASI DUSUNULEN ONLEMLER :

Sirketimiz, maliyetleri diigiiriicii yonde dnlemler almaktadir.

DIGER HUSUSLAR :

>  Sirketin Iktisap ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler.
Yoktur.

» Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarma iliskin Yonetim Orgammnin Analizi ve Degerlendirmesi,Planlanan
Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu;

Sirket, gecmis donemlerde belirlenen hedeflerinin tamamina ulasmis ve Genel Kurul Kararlarinin tamamini
uygulamstir.

» Gegmis Yillarla K_?rsllastlrmah Olarak Sirketin Y1 Igindeki Satiglari, Verimliligi, Gelir Olusturma Kapasitesi,
!(ﬁrllllgl ve Borc/pzkaynak Oram ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglart Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara
1liskin Bilgiler ve leriye Déniik Beklentiler;

Yoktur.

» Sirketin Sermayesinin Karsibksiz Kahp Kalmadigina veya Borca Bauik Olup Olmadigina ligkin Tespit ve

Yonetim Organi Degerlendirmeleri;
Yoktur.
>  Varsa Sirketin Finansal Yapisim Lyilestirmek icin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler;

Yoktur.

Bilgilerinize arz ederiz.

Saygilarimizla,

istanbul, 09.08.2018

KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI

YONETIM KURULU
Moris SADIOGLU Vedat SADIOGLU Erdine SEVIMLI
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Vekili Yinetim Kurulu Murahhas Aza
Yigit OZKES Roza SADIOGLU
Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir Yionetim Kurulu Uyesi
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